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. WYBRANE DANE FINANSOWE
IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
za 12 miesiecy za 12 miesiecy za 12 miesiecy za 12 miesiecy
konczgcych konczagcych konczgcych konczgcych

sie sie sie sie
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
w '000 PLN w '000 PLN w '000 EUR w '000 EUR
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (45) (46) (rm (rnm
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4092 (2219) 952 (521)
Zysk (strata) netto 3289 (1 .804) 765 (423)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 61 (40) 14 (9)
operacyjnej
Przeptywy $srodkdw pienieznych z dziatalnosci ! 0 0 0
inwestycyjnej
fFfrzep’rywy'érodI<é>w pienieznych z dziatalnosci (9) 50 2) 12
inansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkdw 53 12 12 3
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
Zysk (strata) na jednqg akcje (w PLN/ EUR) 1,57 (0.8¢) 0.36 (0,20)
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akcje (w PLN/ EUR) 1,57 (0,8¢) 0.36 (0,20)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
na jedng akcje (w PLN/EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
w '000 PLN w '000 PLN w '000 EUR w '000 EUR
Aktywa razem 9 377 5305 2181 1245
Zobowigzania dtugoterminowe 901 104 210 25
Zobowigzania krétkoterminowe 35 49 8 11
Kapitat wtasny 8 441 5152 1964 1209
Kapitat podstawowy 525 525 122 123
Liczba akgji (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
Wartos¢ ksiegowa na jednqg akcje (w
PLN/EUR) 4,02 2,45 0.94 0,58
Stawomir Kaczmarek Piotr Witkowski Robert Jedrzejowski
Gtowny Ksiegowy Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzadu
Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A.
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1. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzgd spdtki Sovereign Capital S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Morison
Finansista Audit Sp. z 0.0. - dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2020 zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot fen oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania fego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

1. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spdtki Sovereign Capital S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepsze] wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok 2020 i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Emitenta oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie
zarzqdu z dziatalnodci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuaciji Emitenta, w tym opisanych podstawowych
ryzyk i zagrozenh.

IV. LIST PREZESA ZARZADU SOVEREIGN CAPITAL SPOLKA AKCYJINA
LIST PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
Szanowni Pahstwo,
W imieniu zarzgdu Sovereign Capital S.A. (,,Spdtka”, Emitent”) chciatbym przedstawi¢ Pahstwu najistotniejsze informacje
dotyczgce dziatalnosci Spdtki w roku obrotowym obejmujgcym okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

W 2020r Spdtka prowadzita dziatania przygotowawcze i analize rynku pod kontem dziatalnosci statutowe.

Ze wzgledu na brak zasobdéw osobowych i finansowych pozwalajgcych na realizacje nowych przedsiewzie¢ o charakterze
doradczo-inwestycyjnym, Spétka po zakonczeniu procesu weryfikacii i systematyzacji kwestii wewnetrznych, rozwazy zasadno$é
kontynuowania dziatalnosci w przysztosci, a w razie jej braku, scenariusze dalszych dziatah w szczegdinosci zasadno$¢ wszczecia
procesu likwidacji Spofki.

Warszawa, dnia 30 grudnia 2021 rok
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V. JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOVEREIGN CAPITAL SPOLKA AKCYJINA
1A 2020 ROK

A. Sprawozdanie z sytuaciji finansowej (bilans)

Nota §tan na §tan na

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa obrotowe 887 832
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 3e 597 544
Aktywa finansowe 0 0
Inne aktywa finansowe 3a 60 50
Naleznosci 4a 230 227
Rozliczenia migdzyokresowe 5 1 0
Aktywa trwate 8490 4473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 281 281
Inwestycje dtugoterminowe 7a 8209 4192
Naleznosci dtugoterminowe 8 0 0
Rzeczowy majatek trwaty 9a 0 0
AKTYWA RAZEM 9377 5 305
Zobowiqzania krétkoterminowe 35 49
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 29 43
kredyty i pozyczki 10a 0 0

z tytutu emisji dtuznych papierdéw wartosciowych 10a 0 0
handlowe i pozostate 10a 29 43
Rozliczenia miedzyokresowe 11 6 6
Zobowiqgzania dlugoterminowe 901 104
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 901 104
Rezerwy 0 0
na $wiadczenia pracownicze 12a 0 0
Kapitat wiasny 8 441 5152
Kapitat podstawowy 150 525 505
Udziaty wtasne 16a (11 231) (11237)
Pozostaty kapitat rezerwowy 16b 2758 2758
Kapitat zapasowy 17a 16 504 16 504
Kapitat z aktualizacji wyceny 17b 0 0
Wynik okreséw ubiegtych (3404) (1599)
Wynik netto 3289 (1804)
PASYWA RAZEM 9377 5 305
Wartos¢ ksiegowa 8441 5152
Liczba akcji (w szt.) 2100 000 2100 000
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w PLN) 4,02 2,45
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (rachunek zyskéw i strat)
B. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskéw i strat)

Za 12 miesiecy

Za 12 miesiecy

Nota konczacychsie  konczacych sie

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Przychody ze sprzedazy 19b 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 20a (54) (46)
Wynik na sprzedazy (54) (48)
Zyski (straty) z inwestycji 0 0
Pozostate przychody operacyjne 21a 9 40
Pozostate koszty operacyjne 21b (0) (40)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (45) (46)
Przychody finansowe 22b/22c 6 480 1116
Koszty finansowe 22e/22f (2342) (3289)
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej 4137 (2173)
Wynik brutto 4092 (2219)
Podatek dochodowy 803 (415)
biezacy 7 14
odroczony 23a 796 (429)
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 3289 (1804)
Wynik catkowity za rok 3 289 (1804)
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2100 000 2100 000
Zysk (strata) na jednqg akcje (w PLN) 1,57 (0.86)
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

C. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za 12 miesiecy

Za 12 miesiecy

Nota konczqcych sie konczqcych sie

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Kapitat wiasny na poczatek okresu 5152 6 904
Kapitat zaktadowy na poczagtek okresu 15b 525 525
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat zakladowy na koniec okresu 15a 525 525
Udzialy wiasne na poczatek okresu 16a (11 231) (11 231)
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Udziaty wiasne na koniec okresu 16a (11 231) (11 231)
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczagtek okresu 16b 2758 2758
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 16b 2758 2758
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17a 16 504 16 504
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 17a 16 504 16 504
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczagtek okresu 17b 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 17b 0 0
Wynik lat ubieglych na poczatek okresu (1652) (495)
a) strata (1.864) (1157)
b) zysk 12 0
Wynik lat ubiegtych na koniec okresu (3 404) (1599)
Wynik netto na poczatek okresu (1804) (1157)
Wynik nefto na koniec okresu 3289 (1804)
Kapitat wiasny na koniec okresu 8 441 5152
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

D. Sprawozdanie z przeplywéw pienieinych

Za 12 miesiecy Za 12 miesiecy
Nota  konczqcych sie konczqcych sie
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wynik brutto 4092 (2219)
Wynik netto 3289 (1804)
Korekty razem (3228) 1764
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej (4016) 0
Zmiana stanu naleznosci (3) 2266
Zmiana stanu zobowigzah (5) (75)
Pozostate 796 (427)
Przeplywy pieniezine netto z dzialalnosci operacyjnej 61 40
Wplywy 1 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0
aktywdw trwatych
Zbycie aktywdw finansowych 1 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz
. 0 0
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1 0
Wplywy 0 52
Wptywy netto z emisji akcji (udziatdéw) iinnych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 0 0
kapitatu
Wptywy z pozyczek 0
Inne wptywy finansowe - dywidendy 52
Wydatki (9 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Odsetki od obligaciji 0
Nabycie akcji (udziatéw) w innych jednostkach 0
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (9) 0
Koszty emisji akcji (udziatdbw) wtasnych 0
Inne wyptywy finansowe 0
Przeptywy pieniezne netto finansowej (9) 52
Przeplywy pienieine netto, razem 53 12
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w
tym 53 12
zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu 0 0
réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 544 532
Srodki pieniezne na koniec okresu 597 544



SOVERE IGN Jednostkowy Raport Roczny SA-R 2020

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
— CAPITAL—

E. Dodatkowe informacje i objasnienia

Nota 1a ;
INFORMACIJE OGOLNE

Sovereign Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Al.Jerozolimskie 85/21, zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
0000263183.

Sovereign Capital S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia Sovereign Capital Sp. z 0.0. na mocy uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw spdiki Sovereign Capital Sp. z 0.0. z dnia 19 lipca 2006 roku w sprawie zmiany formy prawnej ze spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke akcyjna.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane na mocy postanowienia z dnia 1 wrze$nia 2006 roku Sqdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sq:

. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
funduszéw emerytalnych

. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania

. dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych

. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Sktad Zarzgdu Sovereign Capital S.A., wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania:

Jedrzejowski Robert Prezes Zarzqdu
Witkowski Piotr Cztonek Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej Sovereign Capital S.A., wedtug stanu na dzieh sporzgdzenia sprawozdania:

Kowalska Jedrzejowska Magdalena Cztonek Rady Nadzorczej
Klimczyk Ryszard Cztonek Rady Nadzorczej
Musiejewski Wiestaw Cztonek Rady Nadzorczej
Taracha Piotr Cztonek Rady Nadzorczej
Zdanowski Marcin Cztonek Rady Nadzorczej

Czas frwania Sovereign Capital S.A. jest nieograniczony.

Sprawozdanie finansowe sporzqgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci jednostki w dajgcej sie przewidziec
perspektywie. Okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci nie istniejq.
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Nota 1b
OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie roczne Sovereign Capital S.A. sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej i uwzgledniajacymi zmiany obowigzujace do
01 stycznia 2019r.

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich wptyw na sprawozdanie
jednostkowe Spdiki:

[¢)

Nowy MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard zastgpuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza znaczne zmiany w
rachunkowosci leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowe] wartosci ,,prawa do
uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie
zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane sqg jako korekta
wartosci prawa do uzytkowania. Przewidziano uproszczenia dla umdw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i umdw o
uzytkowanie aktywdw o niskiej wartosci, ktére Spdtka przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to
polega na nieujmowaniu zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych umdw. Podejscie ksiegowe do leasingdw
od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR 17.

Spodtka jest strong umowy najmu lokalu. Spdtka skorzystata ze zwolnienia dotyczgcego leasingdw aktywdw o niskiej wartosci (do
20 tys. zt), dla ktérych nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, a optaty
leasingowe z tego tytutu ujmowane sq jako koszty metodq liniowq w trakcie okresu leasingu w pozycji koszty dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu z zyskdw i strat.

[¢)

Zmiana MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie takich
instrumentow, ktdre w przypadku wczesdniejszej sptaty powodujq, ze jednostka otfrzyma kwote mniejszg niz suma kapitatu i
naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).

Zmiana standardu nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity fransakcje objete
zmianami.

Nowa KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja przepisdw w sprawie
podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jokie rozwigzanie zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sqdy. Kierownictwo powinno w pierwszej kolejnosci ocenic, czy jest
prawdopodobne, Ze jego interpretacja zostanie zaakceptowana przez ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyjaé do
sporzgdzania sprawozdania finansowego takg interpretacije. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z
podatkiem dochodowym metodq wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spdtka powinna
oceni¢ ewentualne zmiany faktdw i okolicznosci wptywajace na ustalong wartose. Jedli wartos¢ podlega korekcie,
traktuje sie ja jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, gdyz Spdtka nie przeprowadzita transakcii,
ktérych zmiany dotyczq

Zmiana MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”

Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentdw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw wtasnosci, w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach nalezy stosowac MSSF 9 nawet jesli instrumenty te stanowig
element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie finansowe, poniewaz Spdtka nie posiada takich instrumentéw
finansowych.

Zmiany MSR 12 ,,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewziec” i
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

Mniejsze  poprawki do standardéw, wprowadzane w  ramach  corocznych zmian do  standarddéw
(cykl 2015-2017):

e MSR 12: Rada MSR uscislita sposéb ujmowania podatku dochodowego bedgcego konsekwencjg dywidend.
Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub
pozostatych catkowitych dochoddw lub kapitatdéw w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére
wygenerowaty wynik.

10
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e MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika aktywdw, ktdry zostat
juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktdrego koszt moze by¢ pdiniej kapitalizowany w
warto$ci innych aktywow.

e MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potgczenia przedsiewziec realizowanego
etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatdw, dotyczq réwniez posiadanych wczedniej udziatéw we wspdlnych
dziatalnosciach.

e MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujacy wspdinej kontroli, w sytuacii, gdy
uzyska wspdlng kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedgcg przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wyceniac
udziatéw w tej wspdlinej dziatalnosci.

Zmiany nie wptynety na sprawozdania finansowe w sposdb istotny, poniewaz Spdtka nie jest strong transakcji bedgcych
przedmiotem zmiany MSR 12,
e dostosowania sktadnika aktywdw o istotne] wartosci sq finansowane przez Grupe ze $rodkdw pozyskiwanych z
zewnatrz specjalnie w tym celu,
e Spdtka nie prowadzi wspdlnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.
o Imiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdw lub zobowigzanie netto z tytutu programu okreslonych swiadczen
sq ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka powinna:
e ustalic koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc zatozenia
wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
e okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania netto.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdania finansowe, poniewaz Spdtka nie oferuje pracownikom programdw
okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spdtki wyceniane sg w walucie podstawowego $srodowiska gospodarczego, w
ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ - waluta funkcjonalna. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
polskim ztotym, ktdry stanowi walute funkcjonalng Spoétki.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmujq uzyskane lub niewqgtpliwie nalezne kwoty netto ze sprzedazy prowadzonej na rachunek
wiasny jednostki gospodarczej. Ujmowane sq w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych.

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych swiadczonych w sposéb staty sg ujmowane w okresie wykonania ustugi, w kwocie
umownego ryczattu lub kwoty ustalonej z odbiorcg ustugi na podstawie rozliczenia czasu przeznaczonego na realizacje ustugi w
danym okresie.

Przychody z jednorazowych projektéw sq rozpoznawane w momencie zakonczenia projektu lub jego umownego etapu. Spdtka
readlizuje wiele projektdéw na wtasne ryzyko a wyniku transakcji zwykle nie mozna oszacowac w wiarygodny sposéb przed
zakohczeniem wykonania transakcji. Warto$¢ naleznych przychoddw jest czesto ustalana w kohcowym etapie wykonania
projektu, gdy znany jest zakres i charakter wykonanych prac, przychody sq zatem uznawane w wyniku finansowym w momencie
podpisania protokotu odbioru lub wystawienia faktury.

Wptywy korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstajgce w nastepstwie sprzedazy aktywéw finansowych (z
dziatalnosci inwestycyjnej), sq uimowane jako przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych powstajq
w wyniku zwykte] — podstawowej, a nie ubocznej — dziatalnosci gospodarczej Spdtki i sq istotne dla catoksztattu jej
funkcjonowania.

Jednoczesnie wynik na splacie wierzytelnosci prezentowany jest w dziatalnosci finansowej jako réznica pomiedzy sptacong
wartoscig nominalng wierzytelnosci wraz z odsetkami za zwtoke w zaptacie a ceng nabycia wierzytelnosci przez Spdtke —
prezentacja taka lepiej odzwierciedla istote fransakcji.

Przychody z tytulu odsetek uimowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodqg efektywnej
stopy procentowe].

Réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po kursach
innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia w danym okresie sq ujmowane w
kwocie netto —w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajq.

Przychodem ze sprzedazy wyrobdw, towardw i materiatdw jest moment ich przekazania odbiorcy. Przychodem ze sprzedazy sg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikdw majgtkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od
towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu
opustdw, rabatdw i bonusdw.
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Koszty

Koszty sg prezentowane w uktadzie poréwnawczym. Koszty nie sq w rachunku zyskéw i strat kompensowane z przychodami, z
wyjatkiem sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla istote transakcji. W szczegdinosci, koszt wiasny sprzedazy aktywoéw
finansowych (dotyczqcy dziatalnosci inwestycyjnej) nie jest kompensowany z przychodami. Odmienna prezentacja — zdaniem
Zarzgdu - ostabitaby zdolno$¢ rozumienia przez uzytkownikdw sprawozdania finansowego zaréwno przeprowadzonych
transakcii, jak i mozliwos¢ oceny przez nich przysztych przeptywdw pienieznych. Kompensujqg sie natomiast:

. zyski i straty na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych,

. réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po
kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia w danym okresie,

. zyski i straty na sptacie wierzytelnosci,
. zyski i straty na sprzedazy udziatdw jednostek podporzadkowanych.

Koszty przysztych swiadczen emerytalnych obejmujq ptatnosci do panstwowych programdéw emerytalnych isqg fraktowane w
taki sam sposdb, jak programy okreslonych sktadek — obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochoddw w momencie kiedy
stajg sie wymagalne.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajqg sie podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Wynik podatkowy rézni sie od ksiegowego z powodu:

. przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych,
. pozycji kosztdw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu,

. przychoddw opodatkowanych w roku obrotowym, ale nie ujetych w wyniku ksiegowym,

. kosztdw nie ujetych w wyniku ksiegowym i stanowigcych koszt uzyskania przychoddw.

Obcigzenia podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany joko podatek podlegajagcy zaptacie lub zwrotowi w przysztosci, z powodu rdéznic pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego sq rozpoznawane do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o zidentyfikowane ujemne réznice przejsciowe.

Wartos¢ sktadnikdw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego —
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla realizacji réznic przejsciowych lub ich
czesci, nastepuje odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym.

$rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci nominalnej. Dia celéw
rachunku przeptywoéw pienieznych do srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotdwke w kasie, srodki zgromadzone
na rachunkach biezgcych w bankach oraz krétkoterminowe lokaty bankowe. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty, wyrazone w
walutach obcych, wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzienh.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sq wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
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- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do kategorii ,, Aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu", jesli
spetnione sq oba nastepujgce warunki:

- jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem jest utrzymywanie aktywdw finansowych dla
uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajagcych z umowy,

- warunki umowy dotyczgcej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg
jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtébwnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

- naleznosci handlowe,

- inne naleznosci oraz

- inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obligacje korporacyjne).
»Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytgczeniem naleznosci handlowych, ktére nie majq istotnego
komponentu finansowania oraz srodkéw pienieznych sq poczgtkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powigkszonej o
bezposrednio dajace sie przyporzgdkowal koszty transakcyjne. Wycena w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.
Odsetki od aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii ,, Aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu',
naliczane metodqg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w przychodach
finansowych.

Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci
zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalne;j. Srodki pieniezne w walucie obcej przeliczane sq na dzieh bilansowy po
kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Do kategorii ,,Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwe] przez wynik finansowy” zalicza sie udziaty i akcje nabywane lub
obejmowane przez Spdtke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spdtek portfelowych). Aktywa te
sq przeznaczone do obrotu, zgodnie z przyjetym modelem biznesowym w ktdry jednostka zarzgdza aktywami finansowymi w
celu realizowania przeptywdw pienieznych poprzez sprzedaz aktywdw.

Akcje i udziaty zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie na
dzienh bilansowy wedtug wartosci godziwej, odnoszgc skutki wyceny na wynik finansowy.

Wartos¢ akcjii udziatdw jest ustalana zgodnie z zasadami ,,Ustalania wartosci godziwej aktywdw finansowych”.

Standardowe transakcji kupna lub sprzedazy akcji przeprowadzane poprzez rynki gietdowe sq rozliczane przez Emitenta w dacie
nabycia lub sprzedazy akcji.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdinych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych wedtug kosztu nabycia.

Ustalenie wartosci godziwej aktywdw finansowych

Spdtka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej odzwierciedlajacej
istotno$¢ poszczegdinych danych wejsciowych wptywajgcych na wycene. Obowigzujg nastepujace poziomy hierarchii wartosci
godziwej:

- ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdw bgdz zobowigzan (poziom 1),

- dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozZliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywdw bagdz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na
cenach) (poziom 2),

- dane wejsciowe dla sktadnika aktywdw bqgdZ zobowigzah nieoparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (fzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wyceniana jest w wartosci rynkowej; rynkiem
aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sq publicznie ogtaszane, w dowolnym
momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych. Warto$¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan
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gietdowych (poziom 1). Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw finansowych oraz nienotowanych papierdw warto$ciowych nie
jest aktywny, Spdtka ustala wartod¢ godziwg stosujgc  techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentdw, ktére sq w zasadzie
identyczne (poziom 2), analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w jok najwiekszym stopniu wykorzystujac informacje
rynkowe, a w jak najmniejszym polegajgc na informacjach pochodzgcych od Spdtki (poziom 3).

Lobowiazania finansowe

MSSF 9 nie wprowadzit nowej definicji zobowigzah finansowych. Oznacza to ze zastosowanie maja wszystkie zatozenia MSR 32 w
zakresie rozrdzniania zobowigzanh finansowych iinstrumentéw kapitatowych.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

. pozostate zobowigzania finansowe.

Skutki wyceny zobowigzanh finansowych wycenianych w wartoéci godziwej powinny by ujmowane w wyniku finansowym z
wyjgtkiem wyceny zobowigzanh finansowych, ktére zostaty wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. W odniesieniu do takich zobowigzan finansowych skutki ich wyceny powinny by¢ wedtug MSSF 9 uimowane
nastepujgco:

e kwota zmiany warto$ci godziwej wynikajgca ze zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z danym zobowigzaniem
powinna by¢ prezentowana w pozostatych dochodach catkowitych,
e pozostata kwota zmiany wartosci godziwe] powinna by¢ prezentowana w wyniku finansowym.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe w tym kredyty i pozyczki, wyceniane sq poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty fransakcji a nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodq efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzanh.

Kredyty i pozyczki ofrzymane oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq zobowigzaniami finansowymi niebedgcymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Umowy gwarancji  finansowych, 1. umowy zobowigzujgce Spdtke (wystawce) do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujagcych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu niedokonania przez okreSlonego dtuznika ptatnosci w
przypadajgcym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego, niezakwalifikowane jako
zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie w wyzszej wartosci:

. ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw

. wartosci poczgtkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy amortyzacyjne

Rachunkowo$é zabezpieczen

Zgodnie z MSSF 9 wystepujq takie same rodzaje transakcji zabezpieczajgcych, jok aktualnie obowigzujgce wedtug MRS 39, to
jest:

e zabezpieczenie wartosci godziwej
o zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
e zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych.

Podobnie jok dotychczas, zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z przysztym, uprawdopodobnionym zobowigzaniem
moze by¢ traktowane jak zabezpieczenie wartosci godziwej lub jok zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Natomiast w
ramach zabezpieczenia wartosci godziwej MSSF 9 wskazuje dodatkowo na mozliwosé zabezpieczenia przed ryzykiem
kredytowym réwniez takich instrumentéw finansowych, ktére co do zasady nie sg objete zakresem tego standardu (np. niektére
przerzedzenia pozyczek).

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich wartos¢ godziwa lub
wynikajgce z nich przeptywy pieniezne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji
zabezpieczanej, uimuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh w wartosci godziwej lub zabezpieczen przeptywdw
pienieznych, jezeli spetnione sq jednoczesnie nastepujgce warunki:
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. w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajgce, jak
réwniez cel zarzgdzania ryzykiem przez Spdtke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia
. oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw

pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowanq pierwotnie strategiq zarzgdzania
ryzykiem, dotyczgcqg tego konkretnego powigzania zabezpieczajgcego

. w przypadku zabezpieczeh przeptywdw pienieznych, planowana transakcja bedqgca przedmiotem zabezpieczenia musi
by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére w rezultacie
mogaq wptywacé na rachunek zyskdw i strat

. efektywno’¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢

. zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione

Labezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartoéci godziwej ujetego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika aktywdw,
zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i
ktére mogtoby wptywacé na rachunek zyskdw i strat. Za uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie Spdtka przyjmuje wigzace
porozumienie dotyczgce wymiany ustalonej ilosci zasobdw, po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczeh wartosci godziwej, Spdtka:

. ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwe] pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego w
rachunku zyskdw i strat, oraz

. koryguje warto$¢ bilansowq pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwigzane z pozycjq zabezpieczang, wynikajgce z
zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zyskdw i strat (rdwniez w odniesieniu do aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktdrych skutki wyceny odnoszone sq bezposrednio na kapitat wtasny)

Nalezy podkresli¢c, zgodzie z MSSF 9, ze o ile skutki zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego w ramach
zabezpieczenia wartosci godziwej podlegajq ujeciu w wyniku finansowym, o tyle w sytuacji gdy pozycje zabezpieczenia stanowi
instrument kapitatowy wyznaczony jako wyceniany w warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite, wdwczas skutki
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego réwniez bedq odnoszone na pozostate dochody catkowite. MSSF 9 wskazuje
jednoczesnie, ze takiemu zabezpieczeniu moze podlegac wytgcznie ryzyko, ktdrego skutki majg wptyw na pozostate dochody
catkowite.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeh wartosci godziwej, jezeli:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany (zastgpienia jednego instrumentu
zabezpieczajgcego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpieczajgcego nie uwaza sie za
wygasniecie lub rozwigzanie, jesli takie zastgpienie lub przedtuzenie terminu stanowi cze$¢ udokumentowanej strategii
zabezpieczania przyjetej przez Spdtke)

. zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

. uniewaznia sie powigzanie zabezpieczajgce

Labezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennosciq przeptywdw pienieznych, ktére

przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub z wysoce

prawdopodobng planowang transakcjq i ktére mogtoby wptywaé na rachunek zyskdw i strat. Planowana transakcja jest to
niewigzqca, lecz przewidywana przyszta fransakcja.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych Spotka:

. czes¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie, uimuje
bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym, natomiast

. nieefektywnqg czes¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje w rachunku zyskéw i
strat

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywédw finansowych lub zobowigzania finansowego,
zwigzane z niq zyski lub straty, ktére byty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, przenosi sie do rachunku zyskdw i strat w tym
samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie majq wptyw na rachunek zyskéw
i strat. Jednakze, jesli Spdtka oczekuje, ze catose lub czese strat ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym nie bedzie
odzyskana w jednym lub wiecej przysztych okreséw, ujmuje w rachunku zyskdw i strat kwote, co do ktdrej oczekuje sie, ze nie
bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowane] fransakcji  skutkuje ujeciem  sktadnika aktywdw niefinansowych lub  zobowigzania
niefinansowego albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywdw niefinansowych lub  zobowigzaniem
niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego stosuje sie zabezpieczenie wartosci
godziwej, Spdtka wytqcza zwigzane z tym zyski lub straty, ktére byty ujete bezpodrednio w kapitale wtasnym i witgcza je do
poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Spdtka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczeh przeptywdw pienieznych, jezeli:
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. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku skumulowane
zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny, ujmuje sie dalej
w odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu wystgpienia planowanej fransakcji

. zabezpieczenie przestaje spetnial kryteria rachunkowosci zabezpieczeh — w takim przypadku skumulowane zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny, ujimuje sie dalej w
odrebnej pozycji w kapitale wtasnym, az do momentu wystgpienia planowanej fransakcji

. zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny, ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Skutki zmian zostaty opisane ponizej:

Do tej pory Spdtka posiadata aktywa finansowe w postaci:
-akcji-

-oraz wierzytelnosci.

Zgodnie z nowym standardem akcje zostaty wycenione wg. wartosci godziwej przez wynik finansowy natomiast wierzytelnosci
wyceniono w zamortyzowanym koszcie. Zmiana kategorii nie wyptyneta na warto$¢ aktywdw oraz jej wynik finansowy.

Kategorie zobowigzan finansowych nie zmienity sie.

Naleinosci
Aktywa powstate na skutek wydania drugiej stronie srodkdw pienieznych, towardw lub ustug, prezentowane sq jako naleznosci.

Naleznosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty — jezeli ustalona za pomocqg
stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych, oczekiwanych przez
jednostke, nie rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Uwzglednia sie zasade ostroznej wyceny — kwota wymaganej zaptaty jest pomniejszana o odpis aktualizujgey, ktérego wartosé
uwzglednia prawdopodobienstwo zaptaty. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych, zardwno na dzieh bilansowy, jak i na dzieh powstania naleznosci, wycenia sie po
kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzieh. Rozliczenie transakcji nastepuje po
kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzieh. Réznice kursowe, zaréwno powstate na dzien
wyceny, jak i przy zaptacie, zalicza sie odpowiednio — ujemne do kosztdw finansowych, a dodatnie do przychoddw finansowych.

Naleznosci powstate w wyniku wydania drugiej stronie srodkdw pienieznych w toku realizaciji przedwstepnej umowy przelewu
wierzytelno$ci — czyli zaliczki na zakup wierzytelnosci — wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Naleznosci prezentuje sie w podziale na naleznosci krétkoterminowe i dtugoterminowe. Naleznosci krétkoterminowe stang sie
wymagalne w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw rozpoznaje sie w przypadku poniesienia kosztdw, ktdre dotyczqg przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Do rozliczeh czynnych zaliczane sq:

. ubezpieczenia

. prenumeraty

. podatki i optaty obcigzajgce koszty np. podatek od nieruchomosci
. koszty dzierzawy (czynsze)

. inne koszty nie dotyczgce okresu sprawozdawczego

Rozliczenia nastepujg w indywidualnie oszacowanym okresie, w zalezno$ci od charakteru i wartosci pozyciji.

Naleinosci diugoterminowe

Naleznosci, ktdre stang sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentowane sq jako
naleznosci diugoterminowe.

Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie w kwocie rownej wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych, oczekiwanych
przez jednostke i obliczanych za pomocq stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe pienigdza.
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Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sq prezentowane w bilansie w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego o skumulowane umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pominieciem obiektéw niskocennych (o wartosci
jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysigca ztotych). Te ostatnie sg umarzane jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sq wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci wartosci niematerialnych — stosuje sie
metode liniowaq.

Poczatkowe ujecie sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywdw (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz naktady bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do uzytkowania zgodnie z jego
planowanym przeznaczeniem. Rabaty, opusty udzielone przez sprzedojgcego oraz inne podobne zmniegjszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Jesli sktadnik wartosci niematerialnych nabyty jest w zamian za instrumenty kapitatowe jednostki sporzgdzajacej sprawozdanie
finansowe, cena nabycia sktadnika aktywdw odpowiada wartosci godziwej wyemitowanych instrumentdw kapitatowych, ktéra
réwna sie wartosci godziwej danego sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego
wytwarzania lub przystosowania do uzywania poniesionych do dnia kiedy sktadnik majatkowy znajdzie sie w stanie
umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat
jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Przez prace rozwojowe rozumie sie praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiagniec innej wiedzy w
planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materiatdw, urzadzen, produktdw, procesdw
technologicznych, systemdw lub ustug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkcji seryjnej lub ich zastosowaniem.

Wszelkie koszty poniesione na etapie prac badawczych sq odnoszone w ciezar rachunku zyskdw i strat okresu, w ktérym zostaty
poniesione. Jesli dokonanie podziatu procesu powstawania sktadnika aktywdw na etap prac badawczych oroz etap prac
rozwojowych nie jest mozliwe, to Spdtka traktuje naktady na przedsiewziecie prowadzgce do wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak jakby zostaty poniesione wytgcznie na etapie prac badawczych.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych powinien by¢ ujety wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest
w stanie udowodnic:

. mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialinych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy (ocena z
technicznego punktu widzenia),

. zamiar ukohczenia sktadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

. zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika,

. sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne (m.in. jednostka powinna

udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi lub na sam sktadnik, lub - jesli sktadnik ma byc¢
uzytkowany przez jednostke - uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych),

. dostepnos¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika oraz
. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac

temu sktadnikowi.

Nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym wytworzonych we wtasnym zakresie znakdw firmowych, tytutdw czasopism, tytutdw
wydawniczych, wykazdw odbiorcdw i innych pozycji o podobnym charakterze.

Rzeczowy majatek trwaty

Urzgdzenia techniczne i maszyny, srodki transportu oraz inne §rodki trwate sq prezentowane w bilansie w wartosci kosztu
historycznego, pomniejszonego o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Z wyjatkiem gruntéw stuzgcych
wydobyciu kopalin metodqg odkrywkowq — nie podlegajg odpisom amortyzacyjnym.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, z pominieciem Srodkéw trwatych
niskocennych (o warto$ci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysigca ztotych). Te ostatnie sq umarzane jednorazowo.
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Odpisy umorzeniowe sq wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci srodkdw trwatych — stosuje sie metode
liniowq. Roczne stawki amortyzacji zostaty oszacowane na poziomie:

budynki i lokale 2,0% - 10,0%

urzqgdzenia techniczne i maszyny 8,.3% — 33,3%

srodki transportu 10,0% — 20,0% lub 30 miesiecy
pozostate srodki frwate 20,0% — 33,3%

$rodki trwale w budowie to zaliczane do aktywdw trwatych srodki frwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejacego srodka trwatego.

Poczatkowe ujecie sktadnika Srodkdw trwatych (Srodkdw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywdw trwatych sktada sie cena zakupu, tgcznie z
ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowac
kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywédw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego
zamierzonym wykorzystaniem. Wszystkie opusty handlowe i rabaty odejmuje sie w celu uzyskania ceny zakupu. Przyktadami
kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzgdkowad sq:

. koszt przygotowania miejsca (uzytkowania sktadnika aktywdw),

. koszty poczatkowej dostawy oraz koszty zatadunku i roztadunku,

. koszty instalacii,

. honoraria za profesjonalne ustugi, na przyktad architektdw i inzynieréw oraz

. szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywdw oraz koszty przeprowadzenia renowacii miejsca, w
ktérym sie znajdowat, w stopniu w jakim ujmuije sie je jako rezerwe.

. pdzniejsze naktady przekraczajgce 3.500,00 ztotych, odnoszqce sie do pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktére juz

zostaty ujete jako sktadnik aktywdw, dodaje sie do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw, o ile jest
prawdopodobne, ze Spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre przewyzszq korzysci mozliwe do osiggniecia w
ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywdw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przeglgddw, optaty eksploatacyjne
wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu frwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu
przyrostu wartosci tych aktywdw lub innych pozytkdw np. osiggania przychoddw czynszéw dzierzawnych. Aktywa takie nie sq
uzytkowane przez Spétke

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nie rzadziej niz na koniec okresu
sprawozdawczego nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do nieruchomosci
zaliczonych do inwestycji stosuje sie zasady stosowane do srodkdw trwatych w zakresie powiekszania wartosci poczatkowej o
koszty ulepszen, dokonywania odpisdw amortyzacyjnych (z wytgczeniem metod uproszczonych dla srodkdw trwatych o niskiej
wartosci).

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy lub zaprzestania uzytkowania srodkdw trwatych sq réwne réznicy miedzy przychodami ze
sprzedazy oraz wartosciq netto srodkdw trwatych. Uimuije sie je w rachunku zyskdw i strat biezgcego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikdw majgtku frwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw — w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch kwot:

. wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub

. wartosci  uzytkowe] odpowiadajacej wartodci  biezgcej szacowanych  przysztych przeptywdw  pienieznych,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowq warto$é pienigdza w czasie
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych — wartosé ksiegowa
jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana joko koszt w okresie, w ktdrym
wystgpita.

W momencie odwrdcenia uprzednio ujetego odpisu aktualizujgcego, wartos¢ netto sktadnika aktywdw jest zwiekszana do
nowej, oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.

Leasing

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma
niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z
tytutu leasingu.

Na poczgtku umowy jednostka ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres
w zamian za wynagrodzenie.

Jednostka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu wraz z:

. okresami, w ktdrych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnosciq zatozye, ze
leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

. okresami, w ktdrych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnosciq zatozye, ze
leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu. Sktadnik
aktywdw podlega amortyzacii.

W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli
stope te mozna z tatwosciq ustalic. W przeciwnym razie leasingobiorca stosuje krancowq stope procentowq leasingobiorcy.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
a) zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
b) zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu, lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spdtka jest strong umowy najmu lokalu. Spdtka skorzystata ze zwolnienia dotyczgcego leasingdw aktywdw o niskiej wartosci (do
20 tys. zt), dla ktérych nie ujmuje zobowigzan finansowych i odnosnych aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania, a optaty
leasingowe z tego tytutu ujmowane sq jako koszty metodq liniowq w trakcie okresu leasingu w pozycji koszty dziatalnosci
operacyjnej w sprawozdaniu z zyskdw i strat.

Zobowigzania

Za zobowiqzania uznaje sie obowigzek wykonania $wiadczeh o wiarygodnie okreslonej warto$ci, wynikajacy z przesztych zdarzen,
ktéry spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty — jezeli ustalona za
pomocq stopy procentowe] przypisanej temu zobowigzaniu warto$¢ biezqca przysztej zaptaty nie rézni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych, zaréwno na koniec okresu sprawozdawczego, jaok i na dzien powstania
zobowigzania, wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzien.
Rozliczenie transakcji nastepuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzieh. Rdznice
kursowe, zaréwno powstate na dzieh wyceny, jak i przy zaptacie, zalicza sie odpowiednio — ujemne do kosztdw finansowych, a
dodatnie do przychoddw finansowych.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw zaliczane sqg nie stanowigce zobowigzania do zaptaty Swiadczenia o
wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajgce z przesztych zdarzen, ktérych uregulowanie w przysztosci spowoduje wykorzystanie
juz posiadanych lub przysztych aktywdw.

Swiadczenia te wyceniane sgq w przewidywanej wysokosci przypadajgce] na biezqcy okres — zwykle wedtug umowy lub
otrzymanych po zakohczeniu okresu sprawozdawczego faktur dotyczgcych okresu.

Do rozliczeh biernych zaliczane sqg:

e koszty ustug prawnych,

e koszty ustug ksiegowych,

e koszty wynagrodzeh wyptaconych po zakohczeniu okresu sprawozdawczego,

e inne koszty dotyczqce okresu sprawozdawczego.

Lapasy

Zapasy sq to aktywa, ktére:

. przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

. bedaqce w frakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz,

. majgce postac materiatdw lub dostaw surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug

Przyjecie materiatdw z zakupu stanowigcych wtasnosé Spdtki oraz towardw wycenia sie wg ceny nabycia.

Potprodukty i produkty w toku wycenia sie w uzasadnionej wysokosci poniesionych, kosztow bezposrednich
wydziatowych. Wycena produkcji w toku dokonywana jest na koniec kazdego miesigca.

Produkty gotowe wycenia sie w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami a kosztami ich
wytworzenia tzw. odchylen od cen ewidencyjnych.

Odchylenia od cen ewidencyjnych ustalane sg na koniec okreséw sprawozdawczych, nie rzadziej niz na koniec kazdego
miesigca.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzania zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszt zakupu zapasdw réwny jest cennie zakupu surowcdw,
materiatdw, wyrobdw gotowych oraz ustug wraz z ctami importowymi, pozostatymi podatkami, kosztami transportu, zatadunku
i wytadunku oraz innymi kosztami dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania zapaséw. Do ustalania kosztéw
z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatdw i towardw stosowana jest metoda FIFO (pierwsze
weszto — pierwsze wyszto).

Wycena zapaséw na koniec okresu sprawozdawczego nastepuje wg cen nabycia, kosztu wytworzenia z uwzglednieniem zasad
rozliczeh cen ewidencyjnych nie wyzszych jednak od cen ich sprzedazy netto.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica miedzy szacowanqg ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykohczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W przypadku gdy wartos¢ zapasdéw w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia jest wyzsza niz ich cena sprzedazy netto,
réznice aktualizujgcq do poziomu nie przekraczajgcego wartosci w cenach sprzedazy netto zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych.

Aktualizacji wartoéci zapasdw dokonuje sie rdwniez w zwiqzku z utratg ich wartosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych
sktadnikéw aktywdw obrotowych zwigzane z utratq ich wartosci obciazajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest ona odnoszona na dobro
pozostatych przychoddw operacyjnych.

Za podstawe rozliczania statych kosztdw posrednich produkcyjnych przyjmuje sie normalne zdolnosci produkcyjne maszyn i
urzgdzen, ktére okresla produkcja na $rednim poziomie, w typowych okolicznosciach, uwzglednicjac utrate zdolnosci
produkcyjnych wynikajacq z planowanych remontdw i konserwacii urzgdzen.

Rezerwy

Rezerwy sq rozpoznawane w sytuacii, gdy istnieje nie stanowigcy zobowigzania do zaptaty obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wykonania Swiadczeh o wartosci, ktérg mozna wiarygodnie oszacowaé, wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i
prawdopodobne jest, ze jego wykonanie spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw.

Rezerwy wyceniane sq w drodze profesjonalnego szacunku dotyczacego przysztych swiadczenh, dokonywanego przez Zarzad w
oparciu o do$wiadczenie oraz inne czynniki, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach.

Rezerwe na koszty urlopdw pracowniczych ustala sie na bazie réznicy miedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez
pracownikdw, a stanem, jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.
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Rezerwy na Swiadczenia emerytalne ustala sie przy zastosowaniu technik aktuarialnych. Dokonanie aktuarialnej wyceny
wymaga przyjecia pewnych zatozeh co do stép dyskontowych, prognozowanych podwyzek wynagrodzenia oraz wskaznika
umieralnosci. Wszystkie zatozenia sq weryfikowane w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy. Przy ustaleniu stopy dyskontowej brane
sq pod uwage stopa procentowa 10-letnich obligacji. Przyszte wzrosty wynagrodzen i emerytur sg oparte na oczekiwanych
przysztych stopach inflacji danego kraju.

Rezerwy, ktdre stang sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od poczatku okresu sprawozdawczego, prezentowane
sq jako rezerwy diugoterminowe i wyceniane w kwocie réwnej wartosci biezqcej przysztych przeptywdw pienieznych,
obliczanych za pomocg stopy dyskontowej odzwierciedlajacej zaréwno aktualne ceny rynkowe pieniqdza, jak i ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny stanowiq kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcymi ustawami i ze statutem (umowq spdtki) oraz
niepodzielone wyniki i niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitaty wtasne ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym w
warto$ci nominalnej.

Kapital podstawowy jest wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie (umowie spdtki) i wpisanej w rejestrze sqgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie joko nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapitatem
podstawowym Spoiki jest jej kapitat zaktadowy.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku netto z lat ubiegtych, oraz z nadwyzki cen sprzedazy akcji ponad ich warto$¢
nominalng pomniejszong o koszty emisji (agio).

Kapitat rezerwowy, tworzony jest z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem na pokrycie strat
Spodtkilub inne cele.

Na kapitat z aktudlizacji wyceny — w odpowiednich sytuacjach — odnosi sie réznice z wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy i wartos¢ z przeszacowania srodkdw trwatych. Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybucii.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie srednim ustalonym dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ich przeprowadzenia. Rozliczenie transakcji nastepuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obstugujacy na
odpowiedni dzieh.

Aktywa i pasywa pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego.

R&zZnice kursowe, zaréwno powstate na dzienh wyceny aktywow i pasywdw, jak i przy rozliczeniu transakcji, zalicza sie
odpowiednio — uiemne do kosztdw finansowych, a dodatnie do przychoddw finansowych.

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSR/MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na
wielkosci w nim wykazywane. Szacunki i zatozenia opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu iwysoko wyspecjalizowanych
pracownikdw, ich doswiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach.

Wynikajg z przewidywan przysztych zdarzen, ktére wydajq sie zasadne w danej sytuacji — rzeczywiste wielkosci mogqg rézni¢ sie
od przewidywanych. Oszacowania i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezgcej weryfikacji, aich zmiana jest rozpoznawana
w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Wielkosciami szacunkowymi sg odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i aktywdw finansowych, rzeczowe aktywa trwate w
przypadku przeszacowania ich warto$ci oraz rezerwy.

Segmenty dziatalnosci
Segment operacyjny jest czesciq sktadowq jednostki:

- ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychodly i
koszty zwigzane z tfransakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

- ktdrej wyniki dziatalnodci sg regularnie przeglgdane przez gtdwny odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
spdtce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci
segmentu, a takze

- w przypadku ktérej sq dostepne oddzielne wyniki finansowe
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Aktualny stan MSR/MSSF oraz wydanych na ich podstawie interpretacji

Sporzgdzone sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSSF dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nota 1c,
WIELKOSCI SZACUNKOWE

W roku 2020 Emitent nie dokonywat szacunkdw lub zatozeh, mogacych miec istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Nota 1d i
SEGMENTY DZIALALNOSCI

Dla celéw zarzadczych w ramach dziatalnosci Emitenta w roku 2020 nie zostaty wyodrebnione segmenty operacyjne.
Dziatalnos¢ Sovereign Capital koncentruje sie na obrocie wierzytelnosciami, swiadczeniu ustug doradczych oraz inwestowaniu
wtasnych $rodkdéw w projekty restrukturyzacyjne, fuzje i przejecia oraz projekty typu distressed assets. Brak wyodrebnienia
poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci jest uzasadniony faktem, iz w wiekszos¢ projektdw Spdtka angazuje sie réwnoczesnie
jako doradca oraz inwestor, co uniemozliwia jednoznaczny i precyzyjny podziat danych finansowych na poszczegdine
segmenty. Dodatkowo wynik na sprzedazy nie uwzglednia sptat wierzytelnosci, poniewaz zgodnie z MSSF taki sposdb odzyskania
wierzytelnosci klasyfikowany jest jako ,dziatalnos¢ finansowa”. Mimo to dziatalno$¢ finansowa nalezy do podstawowej
dziatalnosci Emitenta.

Nota 2
IAPASY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 3a
Stan na Stan na

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) w jednostkach zaleznych 0 0
udziaty lub akcje 0 0
inne papiery wartosciowe 0 0
udzielone pozyczki 0 0

b) w pozostatych jednostkach 60 60
udziaty lub akcje 2 2
udzielone pozyczki 0 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wierzytelnosci) 57 58

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 597 544
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 597 544

Krétkoterminowe aktywa finansowe netto, razem 657 604
odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych 1 055 1055

Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 1712 1659
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Nota 3b

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

a) w walucie polskiej 60 60
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 40 40

finansowe, razem

Nota 3¢

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

Z nieograniczong zbywalnosciq, notowane na gietdach

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

(wartos¢ bilansowa) 2 2
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 2 2
wartos¢ wedtug cen nabycia 2 2
VA nieogroniczonq zbywo]r]oépiq, notowane na rynkach 0 0
pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)
Z nieograniczong zby)Afolhoéciq, nienofowane na rynku 0 0
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
Z ograniczong zbywalnosciq (wartos¢ bilansowa) 58 58
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0
wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 58 58
wierzytelnosci 58 58
wartos¢ wedtug cen nabycia 58 58
udziaty i akcje 0 0
wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0
udzielone pozyczki 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 40 40
finansowe netto, razem
odpisy aktualizujgce 1055 1055
Ifupiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 1114 1114
finansowe brutto, razem
Nota 3d . i
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. PLN) 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe netto, razem

odpisy aktualizujgce 0 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe brutto, razem 0 0

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 3e
$SRODKI PIENIEZNE | AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. PLN)
w tys. EUR

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

597
0
0

544
0
0

$rodki pieniezne i inne aktywa pienieine, razem

597

544

Nota 3f
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 3g
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 4a ) i
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

a) od jednostek powigzanych 24 24
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 23 23
do 12 miesiecy 23 23
powyzej 12 miesiecy 0 0
pozostate 1 1
b) naleznosci od pozostatych jednostek 206 203
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1 1
do 12 miesiecy 1 1
powyzej 12 miesiecy 0 0
z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczeh spotecznych i 149 166
zdrowotnych oraz innych swiadczeh

inne 36 36
Naleinosci krétkoterminowe netto, razem 230 227
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 135 135
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 365 362
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Nota 4b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym 23 23
od jednostek zaleznych 23 23
b) inne 1 1
Naleinosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, 2 2
razem
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek 0 0
powigzanych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, 24 24
razem
Nota 4c i » L i
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Stan na poczgtek okresu 135 137
a) zwiekszenia 0 (2)
b) zmniejszenia 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci
p - . 135 135
krétkoterminowych na koniec okresu
Nota 4d i
NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWE (NETTO) Z TYTULU DOSTAW | USLUG (STRUKTURA WALUTOWA)
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

a) w walucie polskiej 24 25
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. PLN) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw towaréw i ustug, 24 25

razem

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 4e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) do 1 miesigca 0 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 0 0
d) powyzej é miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 123 123
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 123 123

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (98) (98)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 24 24

Nota 4f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW TOWAROW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE
W OKRESIE

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) do 1 miesigca 0 0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
c) powyzej 3 miesiecy do é miesiecy 0 0
d) powyzej é miesiecy do 1 roku 0 0
e) powyzej 1 roku 123 123
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem brutto 123 123
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (98) (98)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 24 24
Nota 5
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym 0 0
ubezpieczenia 0 0
optaty nie dotyczgce okresu sprawozdawczego 0 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1 0
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Nota 6

IMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

Stan na

31 grudnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

poczatek okresu 281 278
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 104 53]
poczatek okresu
Stan aktywéw / (rezerw) netto 385 809
odniesione na wynik finansowy 0 0
Imiany wynikajgce z dodatnich réznic przejsciowych 177 (250)
z tytutu utworzenia aktywa 281 281
rozwigzanie rezerwy (104) (531)
Imiany wynikajgce z ujemnych réinic przejsciowych 1182 383
z tytutu utworzenia rezerw i odpisdw 901 104
rozwigzanie aktywdw 281 278
Stan aktywoéw / (rezerw) netto 1744 942
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu 281 281
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu 901 104
Nota 7a
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

a) w pozostatych jednostkach 0 0
b) w jednostkach powigzanych 8209 4192
udzielone pozyczki 0 0
obligacje 0 0
udziaty i akcje 8209 4192
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 8209 4192

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 7b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Stan na poczatek okresu 4192 6441
obligacje 0 0
udziaty i akcje 4192 6 441
udzielone pozyczki 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
objecie udziatdw i akcji
przeszacowanie do wartosci godziwej 0 0
nabycie/ przekwalifikowanie obligaciji 0 0
udzielenie pozyczek 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) (4016) 2 249
przeszacowanie do warto$ci godziwej (4016) 2249
wykup/umorzenie/przekwalifikowanie obligacji 0 0
zbycie udziatdw i akcji
sptata pozyczek 0 0
Stan na koniec okresu 8208 4192
obligacje 0 0
udziaty i akcje 8208 4192
udzielone pozyczki 0 0
Nota 7¢c

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Na dzieh bilansowy Spdtka nie posiadata udziatéw lub akcji w jednostkach podporzgdkowanych

Nota 7d
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DtUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) w walucie polskiej 8208 4192
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa

finansowe, razem 8208 4192
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Nota 7e
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 8 209 4192

7 nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
7 nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$é
bilansowa)
7 ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0
udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa)
obligacje 0 0
udzielone pozyczki (warto$¢ bilansowa) 0 0

Wartosé bilansowa, razem 8 209 4192

Nota 7f
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.
Nota 7g
INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 7h
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 7i
INNE INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 8a i
NALEZINOSCI DLUGOTERMINOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 9a
RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) srodki trwate, w tym
urzgdzenia techniczne i maszyny
inne $rodki trwate

o O O O
o O O O

srodki transportu

Rzeczowe aktywa trwale, razem 0 0
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Nota 9b
IMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty (w tym budynki,
o ohaw oS, Gogk e fodkiiale
wieczystego lgdowej i maszyny transporty twate razem
gruntu) wodnej
a) warto$é brutto srodkéw trwatych na poczgtek okresu 0 0 0 67 0 67
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
zakup 0 0 0 0 0 0
inne 0 0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0 0
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 0 0 0 67 0 67
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0 0 0 (67) 0 (67)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
planowana 0 0 0 0 0 0
sprzedaz 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja na koniec okresu 0 0 0 (67) 0 (67)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczgtek okresu 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
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Nota 9¢c
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) wtasne 0 0

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy 0 0

$rodki trwate bilansowe razem (] (]
Nota 9d

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 9e,
WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 99 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCI)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystepowaty wytgcznie wartosci niematerialne bedqgce wtasnosciqg Emitenta.

Nota 10a i
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
a) wobec jednostek powigzanych 8 11
zobowigzania finansowe 0 0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 8 11
do 12 miesiecy 8 11
inne 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 21 31
zobowigzania finansowe 0 0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 5 5
do 12 miesiecy 5 5
z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych swiadczeh 10 10
podatek dochodowy 8 7
ZUS 2 2
podatek od towardw i ustug 0 0
z tytutu wynagrodzenh 5 8
z tytutu niewyptaconych dywidend 0 9
inne 1 0
Zobowiqzania krétkoterminowe, razem 29 43
Nota 10b i
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
a) w walucie polskiej 29 43
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. PLN) 0 0
ZLobowiqgzania krétkoterminowe, razem 29 43
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Nota 11
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2020

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 6 6
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem [ 6

Nota 12a

IMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

Stan na
31 grudnia 2019

Stan na
31 grudnia 2020

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)
b) wykorzystanie
c) rozwigzanie

Stan na koniec okresu

utworzenie rezerwy na urlopy

Nota 13a
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Oolleoe|O0 O Oflo
Ol O Of|lo

Nota 15a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Rodzaj Rodzaj Wartos¢é serii / Sposéb
Rodzaj akgcji uprzywilejowania  ograniczenia praw Liczba akciji emisji wg wartosci pokrycia
akcji do akcji nominalnej kapitatu
Akcje imienne 550 000 137 500
Robert Jedrzejowski brak brak 300 000 75000 optacone
w catosci
akcje wtasne brak brak 250000 62 500
Akeje na 1550 000 387 500
okaziciela
Liczba akcji razem 2100 000
Kapitat zaktadowy, razem (w PLN) 525 000

Warto$é nominalna jednej akcji = 0,25
PLN
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Nota 15b

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

Rodzqj Rodzqj Wartos¢ serii / Sposéb
Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia praw Liczba akciji emisji wg wartosci pokrycia
akciji do akgji nominalnej kapitatu
Akcje imienne 550 000 137 500
. . optacone
Robert Jedrzejowski brak brak 300 000 75000 w catosci
akcje wtasne brak brak 250 000 62 500
Akcje na 1550 000 387 500
okaziciela
Liczba akcji razem 2100 000
Kapitat zaktadowy, razem (w PLN) 525 000
Warto$é nominalna jednej akcji = 0,25
PLN
Nota 1éa
UDZIALY WLASNE
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu (11 231) (11231)
a) zwiekszenia 0 0
nabycie akcji wtasnych 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Udzialy wiasne, razem (11 231) (11 231)
Nota 1éb
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA)
Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu 2758 2758

a) zwiekszenia 0 0

utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych 0 0

b) zmniejszenia 0 0

Pozostaly kapitat rezerwowy, razem 2758 2758

Nota 17a

KAPITAL ZAPASOWY

Stan na Stan na

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu 16 504 15051
a) zwiekszenia 0 1453
b) zmniejszenia 0 0

Kapitat zapasowy, razem 16 504 16 504

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 17b
KAPITAL Z AKTUALIZACIJI WYCENY

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Stan na poczgtek okresu 0 0

a) zwiekszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 0 0
Nota 17¢

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 17d
KOREKTA BLEDU PODSTAWOWEGO

W sprawozdaniach finansowych za lata 2017-2019r w wyniku ludzkiej pomytki nie ujawniono ofrzymanych dywidend z udziatu w
zyskach spdtki Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A.

W sprawozdaniu finansowym biezgcego roku dokonano korekty bteddw, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane
za okresy pordwnywalne. Korekty te dotyczyty:

a) wykazania w aktywach bilansu w pozycji - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty- otrzymanych dywidend za lata 2017-2019
b) wykazania w RZiS w przychodach finansowych roku 2019 kwoty otrzymanej w 2019r dywidendy

c) wykazania w pasywach bilansu w pozycji- Wynik okresdw ubiegtych- kwot otrzymanych dywidend w latach 2017-2018
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Lestawienie korekt

A. Sprawozdanie z sytuaciji finansowej (bilans)

stan na 31.12.20219

Nota Przed korektq korekta korzﬁcie
Aktywa obrotowe 720 112 832
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 3e 432 112 544
Aktywa finansowe 0 0
Inne aktywa finansowe 3a 60 60
Naleznosci 4a 207 207
Rozliczenia miedzyokresowe 5 0 0
Aktywa trwate 4473 0 4473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 281 281
Inwestycje dtugoterminowe 7a 4192 4192
Naleznosci dtugoterminowe 8 0 0
Rzeczowy majatek trwaty 9a 0 0
AKTYWA RAZEM 5193 112 5305
0
Zobowiqzania krétkoterminowe 49 0 49
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 43 43
kredyty i pozyczki 10a 0 0
z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 10a 0 0
handlowe i pozostate 10a 43 43
Rozliczenia miedzyokresowe 11 6 6
0
Zobowiqzania dlugoterminowe 104 0 104
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 104 104
Rezerwy 0 0
na $wiadczenia pracownicze 12a 0 0
0
Kapitat wiasny 5040 112 5152
Kapitat podstawowy 15a 525 525
Udziaty wtasne 16a (11231) (11231)
Pozostaty kapitat rezerwowy 16b 2758 2758
Kapitat zapasowy 17a 16 504 16 504
Kapitat z aktualizacji wyceny 17b 0 0
Wynik okreséw ubiegtych (1652) 52 (1599)
Wynik netto (1864) 60 (1804)
0
PASYWA RAZEM 5193 112 5305
0
Wartosé ksiegowa 5040 5152
Liczba akcji (w szt.) 2100 000 0 2100000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN) 2,40 2,45
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C. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskdw i

strat stan na 31.12.20219
po
Nota Przed korektq korekta Korekecie
Przychody ze sprzedazy 19b 0 0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 20a -46 -46
Wynik na sprzedazy (46) 0 (46)
Zyski (straty) z inwestyciji 0 0
Pozostate przychody operacyjne 21a 40 40
Pozostate koszty operacyjne 21b -40 -40
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (48) 0 (48)
Przychody finansowe 22b/22c 1041 60 1116
Koszty finansowe 22e/22f -3289 -3289
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej (2 247) 60 (2173)
Wynik brutto (2 293) 60 (2219)
Podatek dochodowy -429 -415
biezacy 23b 0 14
odroczony 23a -429 -429
0
Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1864) 60 (1804)
0
Wynik catkowity za rok (1864) 60 (1804)
0
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2100000 2100000 2100 000
Zysk (strata) na jednqg akcje (w PLN) (0.89) (0,86)
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D. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

stan na 31.12.20219

Nota Przed korekiq korekta po .
korekcie
Kapitat wiasny na poczatek okresu 6 904 6 904
0
Kapitat zaktadowy na poczagtek okresu 15b 525 525
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 15a 525 525
0
Udzialy wiasne na poczatek okresu 16a (11231) (11 231)
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Udzialy wiasne na koniec okresu 16a (11 231) (11 231)
0
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczgtek 16b 2758 2758
okresu
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 16b 2758 2758
0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17a 16 504 16 504
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat zapasowy na koniec okresu 17a 16 504 16 504
0
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu  17b 0 0
a) zwiekszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 17b 0 0
0
Wynik lat ubieglych na poczatek okresu (495) (495)
a) strata (1157) (1157)
b) zysk 0
Wynik lat ubieglych na koniec okresu (1652) 52 (1599)
Wynik netto na poczatek okresu (1157) (1157)
Wynik netto na koniec okresu (1864) 60 (1804)
Kapitat wtasny na koniec okresu 5040 5152
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E. Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

stan na 31.12.20219

po
Przed korektq  korekta Korekeie
Wynik brutto (2293) 60 (2219)
Wynik netto (1864) 60 (1.804)
Korekty razem 1764 1764
Odseftki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 0 0
Zmiana stanu naleznosci 2 266 2266
Zmiana stanu zobowigzan (75) (75)
Pozostate (427) (427)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (100) (40)
0
Wplywy 0 0
Ibycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 0 0
aktywdw trwatych
Ibycie aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych 0 0
aktywow frwatych
Nabycie aktywdw finansowych 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0
Wplywy 0 52 52
Wptywy netto z emisji akcji (udziatdw) iinnych 0 0
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Wptywy z pozyczek 0 0
Inne wptywy finansowe -dywidendy 0 52 52
Wydatki 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Odsetki od obligaciji 0 0
Nabycie akcji (udziatébw) w innych jednostkach 0 0
Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Koszty emisji akcji (udziatdw) wrasnych 0 0
Inne wyptywy finansowe 0 0
Przeplywy pienieine netto finansowej 0 52
Przeplywy pienieine netto, razem (100) 52 12
0
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym (100) 52 12
zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic 0 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 532 532
Srodki pieniezne na koniec okresu 432 544
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Nota 18a
INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na Stan na
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa w podziale na kategorie

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 60 60
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Srodki pieniezne 597 544
Razem aktywa wg kategorii 657 604

Zobowiqzania w podziale na kategorie
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek i emisji dtuznych papierdw

wartosciowych 0 0
Razem zobowigzania wg kategorii 0 0
Instrumenty finansowe w podziale na klasy

Udziaty i akcje 8211 4194
Udzielone pozyczki 0 0
Naleznosci krétkoterminowe jako instrumenty finansowe 57 58
Noleinoéci dtugoterminowe 0 0
Srodki pieniezne 597 544
Razem instrumenty finansowe w podziale na klasy 8 865 4797

Zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek i papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Razem zobowiqzania z tytutu kredytdéw i pozyczek

Ujawnienia dotyczdace pozyciji bilansowych

W 2020 roku Spdtka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikdw aktywdw finansowych wycenianych wedtug kosztu lub
zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci godziwej, jak réwniez nie dokonywata przeklasyfikowania
sktadnikéw aktywdw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub
zamortyzowanego kosztu.

W  okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie przekazata zadnych aktywdw powodujgcych powstanie
w przysztosci jakichkolwiek ryzyk Ilub korzySci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu. Spdtka nie korzysta
z instrumentdéw zabezpieczajgcych transakcje, ani w PLN ani w walutach obcych.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych odpowiada jej wartosci bilansowej,
Nota 18b
NALEZINOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 18c
ZIOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Wszystkie zobowigzania warunkowe przedstawione w nocie 18a majg charakter zobowigzan warunkowych na rzecz jednostek
powigzanych.
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Nota 19a
INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH W ROKU 2020

Dla celéw zarzadczych w ramach dziatalnosci Emitenta w roku 2020 nie zostaty wyodrebnione segmenty operacyjne.
Dziatalnos¢ Sovereign Capital koncentruje sie obrocie wierzytelno$ciami, swiadczeniu ustug doradczych oraz inwestowaniu
wtasnych $rodkdw w projekty restrukturyzacyjne, fuzje i przejecia oraz projekty typu distressed assets. Brak wyodrebnienia
poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci jest uzasadniony faktem, iz w wiekszo$¢ projektdw Spdtka angazuje sie réwnoczesnie
jako doradca oraz inwestor, co uniemozliwia jednoznaczny i precyzyjny podziat danych finansowych na poszczegdine
segmenty. Dodatkowo wynik na sprzedazy nie uwzglednia sptat wierzytelnosci, poniewaz zgodnie z MSSF taki sposdb odzyskania
wierzytelnosci klasyfikowany jest jako ,dziotalno$¢ finansowa”. Mimo to dziatalno$¢ finansowa nalezy do podstawowej

dziatalnosci Emitenta.

Nota 19b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDALY

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqgcych sie
31 grudnia 2019

a) przychody ze sprzedazy ustug, w tym 0 0
od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy, razem 0 0

Nota 19¢
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA TERYTORIALNA)

Za 12 miesiecy
konczacych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

a) kraj 0 0

od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy, razem 0 0

Nota 19d

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

Nota 19e

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.
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Nota 20
KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqgcych sie
31 grudnia 2019

a) amortyzacja 0 0
b) zuzycie materiatéw i energii 0 0
c) ustugi obce 18 10
d) podatkii optaty 1 0
e) wynagrodzenia 36 36
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 0 0
g) pozostate koszty rodzajowe 0 0
h) Warto$¢ sprzedanych wierzytelnosci i majatku 0 0
Koszty wedlug rodzaju, razem 54 44

Nota 21a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

a) pozostate 9 40
spisane zobowigzania 9 39
zwrot kosztéw sgdowych 0 0
rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 0
refaktury 0 0
pozostate 0 1

b) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0

Pozostate przychody operacyjne, razem 9 40

Nota 21b
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

a) pozostate 0 40
umorzenie obligacji 0 0
koszty sqdowe 0 0
odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
refaktury 0 0
pozostate 0 40

Pozostale koszty operacyjne, razem 0 40
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Nota 22a

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH

otrzymane dywidendy

Za 12 miesiecy
konczgcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqgcych sie
31 grudnia 2019

38

74

Przychody finansowe z tytulu dywidend, razem

38

74

Nota 22b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) z tytutu udzielonych pozyczek
od jednostek powigzanych
b) z tytutu posiadanych obligaciji
od jednostek powigzanych
c) pozostate odsetki
od pozostatych jednostek - wierzytelnosci
od pozostatych jednostek - lokaty bankowe

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

A O MO O O O

N ONO O O O

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

N

N

Nota 22¢
INNE PRZYCHODY FINANSOWE

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) zysk na sptacie nabytych wierzytelnosci 0 0
C) zyska ze zbycia papieréw wartosciowych 0 0
d) zyska ze zbycia akcji 92 0
e) aktualizacja aktywdw finansowych 6 346 1 040
f) pozostate 0 0
Inne przychody finansowe, razem 6437 1 040

Nota 22e
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredytdw i pozyczek
b) odsetki od obligacji
dla jednostek powigzanych
dla jednostek pozostatych
C) pozostate

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

O O O O o

O O O O o

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

o

o

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 22f
INNE KOSZTY FINANSOWE

Za 12 miesiecy Za 12 miesiecy
konczqgcych sie  konczqcych sie
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

a) ujemne réznice kursowe 0 0
b) strata na sptacie nabytych wierzytelnosci 0 0
c) strata na zbyciu obligacii 0 0
d) strata na zbyciu akgji 170 0
d) aktualizacja aktywdw finansowych 2160 3289
e) pozostate 12 0
Inne koszty finansowe, razem 2 342 3289
Nota 23a

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Za 12 miesiecy Za 12 miesiecy
konczqgcychsie  konczgcych sie
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie

réznic przejsciowych

zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty 0 0

podatkowej

ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
0 0

796 (429)
0

zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

inne sktadniki podatku odroczonego

Podatek dochodowy odroczony, razem 796 (429)

43



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Jednostkowy Raport Roczny SA-R 2020

Nota 23b .
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

Wynik brutto 4092 (2219)
Réinice pomigdzy zyski.em (stratq) brutto a podstawq (4 149) 2257
opodatkowania podatkiem dochodowym
frwate réiniqe pomieqlzy zyskiem brutto a dochodem do ! !
opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym
odsetki od obligacji i pozyczek zaptacone
odsetki od zobowigzah podatkowych 0 0
odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
Pozostate 0 0
przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do
opodatkowania podatkiem dochodowym (4150) 2257
rezerwy na ustugi ksiegowe i audytu 36 2
réznice z wyceny bilansowej (4186) 2 249
niezaptacone sktadki ZUS w czesci finansowanej przez
pracodawce
nie wyptacone wynagrodzenia - umowy cywilnoprawne 0 6
zbycie inwestycji - obligacje i akcje
odsetki od obligagcji i pozyczek zaptacone
naliczone, niezaptacone odsetki od obligacji
naliczone, niezaptacone odsetki od udzielonej pozyczki
oraz od ofrzymanych obligacji
Pozostate 0 0
koszty w biezgcym okresie z poprzedniego okresu stanowigce
koszty uzyskania przychodu
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym brutto 38 0
strata z lat ubiegtych 0 0
podatek odroczony 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym netto 38 60
podatek dochodowy wg stawki 19% 7 14
podatek odroczony 796 (429)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 803 (415)

Nota 24

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Nota 25

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZINYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZINYCH

Za 12 miesiecy
konczqgcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy

konczqgcych sie
31 grudnia 2019

Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 597 129
Lokaty bankowe 0 415
$rodki pienieine, razem 597 544
Nota 26

ZATRUDNIENI PRACOWNICY

Za 12 miesiecy
konczqgcych sie
31 grudnia 2020

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2019

Zatrudnieni na umowe o prace

w tym cztonkowie Zarzgdu
Zatrudnieni na podstawie umowy zlecenia
W tym cztonkowie Zarzadu

— — O N

Zestawienie pracownikdw w podziale na kategorie dziatalnosci lub grupy zawodowe — ze wzgledu na charakter prowadzonej

dziatalnosci - nie jest mozliwe

Nota 27 3
WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

Za 12 miesiecy
konczqcych sie
31 grudnia 2020

— — O N

Za 12 miesiecy
konczgcych sie
31 grudnia 2019

Robert Jedrzejowski 0 0
Piotr Witkowski 36 36
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu, razem 36 36

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity inne koszty wynagrodzeh iswiadczeh na rzecz

cztonkdw Zarzgdu, w rozumieniu MSR 24.

Nota 28
WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW NADZORUJACYCH

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali zadnych wynagrodzen.

Nota 29 i
IMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty.
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Nota 30
INFORMACJE O MOZLIWOSCI KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Stwierdza sie, ze nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki w dajacej sie przewidziec
perspektywie. Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tym zwigzanych.

Nota 31
WSKAZANIE IDARZEN WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM A TAKZE PO JEGO
ZIAKONCIZENIU

W roku 2020r spdtka ujawnita otrzymane za lata 2017-2019r. dywidendy z udziatu w zyskach spdtki Poznanska Korporacja
Budowlana Pekabex S.A. W zwigzku z czym spdtka dokonata korekty btedu podstawowego za dane porédwnawcze w
sprawozdaniu finansowym biezgcego roku. Dokonane korekty zostaty wykazane w informacji dodatkowej w nocie 17d.Korekta
btedu podstawowego.

Sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

Nota 32
OPIS ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku 2020 spétka ofrzymata dywidende z tytutu udziatu w zyskach za 2019r spdtki Poznahska Korporacja Budowlana Pekabex
S.A. kwocie netto 30.977,84zt.

Nota 33
SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO OGLOSZONE PRZEZ NBP

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeh dotyczgcych wybranych pozycii finansowych w przeliczeniu na
EURO przyjeto zasady:

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych obliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego,

e pozycje aktywdw i pasywdw obliczono przy zastosowaniu sredniego kursu EURO okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
koniec okresu sprawozdawczego.

$redni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien kwartatu
za 12 miesiecy konczacych sie 31
grudnia 2019 roku 4,2990 4,2585
za 12 miesiecy konczgcych sie 31
grudnia 2020 roku 4,4449 4,6148
Nota 34

WARTOSCI ZAPREZENTOWANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W sprawozdaniu finansowym oraz informacji dodatkowej do sprawozdania zaprezentowano kwoty w zaokrggleniu do tysiecy
ztotych, w wyniku czego pojedyncze wartosci dodane do siebie mogq sie nie sumowad.
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VI.OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W 2020 ROKU

W zwigzku z faktem, iz akcje Sovereign Capital S.A. na chwile obecnq nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A., a wiec Sovereign Capital S.A. pomimo iz pozostaje
spdtkg publiczna, nie jest spdtkg gietdowaq, zasady Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych dla GPW nie obejmujg Sovereign
Capital S.A. Biorgc powyzsze pod uwage zamieszczenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego odnoszqacego sie do
spotek gietdowych pozostaje bezprzedmiotowe.

Robert Jedrzejowski Piotr Witkowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzadu
Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A.
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VIl OSWIADCIENIEOCOVID-19

Jako Zarzad spdtki Sovereign Capital S.A. sktadamy niniejsze oswiadczenie w zwigzku z badaniem przez Morison Finansista Audit
sp. z 0.0. sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2020 r majgcym na celu wyrazenie opinii, czy sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego Spdtki, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Jako Zarzgd spdtki Sovereign Capital S.A. oswiadczamy, ze jesteSmy Swiadomi naszej odpowiedzialnosci za prawidtowe

sporzgdzenie sprawozdania finansowego, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Biorgc pod uwage nastepujqce ryzyka zwigzane z epidemiq COVID-19:

1. wptyw na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych, posiadane zabezpieczenia,

zaktdcenia w zwigzane z tahcuchem dostaw, np. zaktdcenia w dostawie zapasdw (surowcdw lub towardw),
ryzyko spadku popytu,

ryzyko zamkniecia rynkdw zbytu,

administracyjne ograniczania dziatalnosci przez wtadze,

R B N A

ryzyko kredytowe i ptynnosci — klienci klientéw, a takze sami klienci, mogg znajdowaé sie w trudnej sytuacji finansowe;j,
powodujac dodatkowe ryzyko kredytowe, wyzsze niz zwykle niesciggalne zadtuzenie, a nawet potencjalnie utrate wartosci i
odpisy,

7. ryzyko utraty pracownikdw,

Oswiadczamy, zgodnie z naszg najlepszg wiedzq i przekonaniem, ze uwazamy takq sytuacije za zdarzenie nie powodujace
korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2020, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnienh.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej pory kierownictwo
jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub tahcuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzie¢
przysztych skutkdw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

Robert Jedrzejowski Piotr Witkowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzadu
Sovereign Capital S.A. Sovereign Capital S.A.

48



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Jednostkowy Raport Roczny SA-R 2020
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Vil

LATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31.12.2020 (wraz z danymi pordwnawczymi)
zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdtki w dniu 30 grudnia 2021 roku

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Elek!rpni(znie
30.12.2021 Robert Jedrzejowski Prezes Zarzqdu RObe"t. Ny sz Fober
Jedrzejowsk| Data: 20211230
17:45:45 +01'00
Piotr o
30.12.2021 Piotr Witkowski Cztonek Zarzgdu D

Witkowski S:i

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego:

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
S* . Elektronicznie
ot
30.12.2021 Stawomir Kaczmarek Gtéwny Ksiegowy awomir g’roaw‘z)lsna]ir:);(gzen:are

Kaczmarek pata:2021.12.30

09:00:45 +01'00"

Warszawa, dnia 30 grudnia 2021 rok

0 podpisane przez
itkowski

=Piotr Witkowski, c=PL
021.12.30 13:39:53
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